
 

 

 

 

  

 

• การส่งออกสินคา้ไทยเดือนมกราคมขยายตวั 13.6%YoY สูงกว่าคาดการณ์

ตลาดที่ 7.4%YoY จาก 8.7%YoY ในเดือนก่อนหน้า นับเป็นการขยายตัว

ต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 7 จากอุปสงคท่ี์เร่งตัวท่ามกลางความเสี่ยงสงครามการคา้ 

รวมถึงภาคการผลิตโลกท่ีเริ่มเห็นการพลิกฟ้ืนตัวในปีน้ี โดยการส่งออกขยายตัว

ในทุกตลาดหลัก ได้แก่ การส่งออกไปยังสหรัฐฯ ขยายตัวสูงท่ี 22.4%YoY 

สหภาพยุโรปและจีนท่ีขยายตวั 13.8%YoY และ 13.2%YoY ตามล าดบั  

• หากหักสินคา้เก่ียวเน่ืองกับน ้ามัน ทองค า และยุทธปัจจัย การส่งออกยัง

ขยายตวัสูงที่ 11.4%YoY  

 

รูปท่ี 1 การคา้ระหวา่งประเทศของไทย 

 

ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย 

• ดา้นการส่งออกรายสินคา้ส่วนใหญ่ขยายตัวต่อเน่ือง โดยมูลค่าการส่งออก

สินคา้อุตสาหกรรมขยายตวั 17.0%YoY ขยายตวัต่อเน่ือง 10 เดือน โดยมีสินคา้

ส าคัญท่ีขยายตัว  อาทิ เครื่องคอมพิวเตอร์  (+45%YoY), อัญมณีและ

เครื่องประดับ ท่ีไม่รวมทองค า (+148.8%YoY) และทองค าท่ียงัไม่ไดข้ึ้ นรูป (+
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148.94%YoY) ขณะท่ีสินคา้ส าคัญท่ีหดตัวไดแ้ก่ รถยนต์ (-16.5%YoY) ดา้น

มูลค่าการส่งออกสินคา้อุตสาหกรรมการเกษตรขยายตัว 3.0%YoY ในขณะท่ี

สินคา้เกษตรหดตัว -2.2%YoY จากมูลค่าการส่งออกขา้วท่ีหดตัวต่อเน่ือง 3 

เดือน รวมถึงมูลค่าส่งออกผลไมส้ด แช่เย็น แช่แข็ง ท่ีพลิกหดตวัในรอบ 3 เดือน 

• ดา้นการน าเขา้ขยายตวั 7.9%YoY สูงกว่าคาดการณท์ี่ 2.5%YoY เช่นกัน แต่

ชะลอลงจาก 14.9%YoY ในเดือนก่อน ขณะท่ีดุลการคา้ไทยเดือนมกราคมขาด

ดุลสูงที่ -1,880 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 4 และขาดดุล

มากกวา่ตลาดคาดการณท่ี์ 1,500 ลา้นดอลลารส์หรฐั  

  

รูปท่ี 2 ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้ อภาคการผลิต รายประเทศ 

 

ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย 

รูปท่ี 3 การส่งออกรายสินคา้ 

 

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย ์และธนาคารกสิกรไทย 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Mfg PMI Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25

World 50.3 50.6 50.3 51.0 50.8 49.7 49.6 48.7 49.4 50.0 49.6 50.1

Euro Area 46.5 46.1 45.7 47.3 45.8 45.8 45.8 45.0 46.0 45.2 45.1 46.6

Asia 50.6 51.1 51.4 51.9 52.0 50.6 51.0 49.9 50.5 51.3 50.7 50.5

Developed Markets 49.3 49.3 48.6 50.0 49.7 48.8 48.3 47.5 48.1 48.4 48.2 49.3

Emerging Markets 51.5 52.0 52.0 51.9 52.1 50.7 50.8 49.8 50.6 51.6 50.9 50.8

United States 52.2 51.9 50.0 51.3 51.6 49.6 47.9 47.3 48.5 49.7 49.4 51.2

ASEAN 50.4 51.5 51.0 51.7 51.7 51.6 51.1 50.5 50.5 50.8 50.7 50.4

Australia 47.8 47.3 49.6 49.7 47.2 47.5 48.5 46.7 47.3 49.4 47.8 50.2

China 50.9 51.1 51.4 51.7 51.8 49.8 50.4 49.3 50.3 51.5 50.5 50.1

India 56.9 59.1 58.8 57.5 58.3 58.1 57.5 56.5 57.5 56.5 56.4 57.7

Indonesia 52.7 54.2 52.9 52.1 50.7 49.3 48.9 49.2 49.2 49.6 51.2 51.9

Japan 47.2 48.2 49.6 50.4 50.0 49.1 49.8 49.7 49.2 49.0 49.6 48.7

South Korea 50.7 49.8 49.4 51.6 52.0 51.4 51.9 48.3 48.3 50.6 49.0 50.3

Malaysia 49.5 48.4 49.0 50.2 49.9 49.7 49.7 49.5 49.5 49.2 48.6 48.7

Myanmar 46.7 48.3 49.9 52.1 50.7 48.4 43.4 45.5 48.4 49.8 50.4 47.4

Philippines 51.0 50.9 52.2 51.9 51.3 51.2 51.2 53.7 52.9 53.8 54.3 52.3

Taiwan 48.6 49.3 50.2 50.9 53.2 52.9 51.5 50.8 50.2 51.5 52.7 51.1

Thailand 45.3 49.1 48.6 50.3 51.7 52.8 52.0 50.4 50.0 50.2 51.4 49.6

Vietnam 50.4 49.9 50.3 50.3 54.7 54.7 52.4 47.3 51.2 50.8 49.8 48.9



 

 

 

 

รูปท่ี 4 ตลาดส่งออกส าคญั 

 

 

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย ์และธนาคารกสิกรไทย 

• กระทรวงพาณิชยค์าดการณว์่าการส่งออกจะขยายตวัที่ 2-3% ในปี 2025 

(vs. 5.8% ปี 2024) ตามแนวโน้มเศรษฐกิจโลกท่ีคาดว่าจะยังเติบโต การ

ขยายตวัของภาคการผลิต สถานการณ์ความขดัแยง้ในยูเครนและตะวนัออกกลาง

ท่ีเริ่มคล่ีคลาย ความตอ้งการสินคา้เกษตรและอาหารท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้ น รวมถึง

โอกาสการส่งออกไปยงัสหรฐัฯ ท่ีมีแนวโน้มเพิ่มขึ้ นจากการทดแทนสินคา้น าเขา้

จากจีน อยา่งไรก็ดี ยงัมีปัจจยัทา้ทายท่ีตอ้งติดตามอยา่งใกลช้ิด อาทิ สถานการณ์

การคา้โลกท่ียงัคงตึงเครียด  

 

หอ้งคา้กสิกรไทยประเมินว่า 

การส่งออกไทยในช่วงครึ่งแรกของปี 2025 มีแนวโนม้ขยายตัวสูง โดยมีแรง

หนุนส าคัญจากอุปสงคก์ารน าเขา้ที่เร่งตัวท่ามกลางความไม่แน่นอนจากนโยบาย

การจดัเก็บภาษีของทรมัป์ แตภ่าพอาจเปล่ียนไปโดยเฉพาะในช่วงครึ่งหลงัของปีที่

นโยบายภาษีของทรมัป์จะมีความชัดเจนมากข้ึน โดยเราประเมินว่าผลกระทบตอ่

เศรษฐกิจไทยมีสูงพอสมควร เน่ืองจากการส่งออกไปสหรัฐฯ คิดเป็นมูลค่าต่อ

เศรษฐกิจสูงถึงกว่า 9% จีดีพีไทย ขณะท่ีสหรัฐฯ ไม่ไดพ้ึ่งพาการน าเขา้สินคา้จาก

ไทยมากนักท าใหม้ีอ านาจต่อรองค่อนขา้งสูง ยิ่งเพิ่มความเสี่ยงท่ีไทยจะถูกขึ้ นภาษี

น าเขา้ได ้โดยเฉพาะหากสหรัฐฯ ข้ึนภาษีกับไทยโดยตรง มิไดป้รับข้ึนกับทุก

ประเทศ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

โดยหากดูเป็นรายสินคา้ท่ีสหรฐัฯ เล็งเก็บภาษีน าเขา้ ไดแ้ก่ อะลูมิเนียม เหล็ก รถยนต์ 

เซมิคอนดักเตอร์ และยา อุตสาหกรรมยานยนตท์ี่น่าเป็นห่วงมากที่สุด เน่ืองจาก

เป็นอุตสาหกรรมท่ีมีสดัส่วนใหญ่ที่สุดของภาคส่งออกไทยคิดเป็นประมาณ 10% และ

ใหญ่เกือบ 6% ของจีดีพีไทย ท าใหก้ารจดัเก็บภาษีในกลุ่มน้ีอาจน าไปสู่ผลกระทบเป็น

วงท่ีค่อนขา้งกวา้ง ขณะที่สินคา้ในกลุ่มเซมิคอนดกัเตอรมี์แนวโนม้ไดร้บัผลกระทบ

รุนแรงเช่นกัน โดยแมก้ารส่งออกเซมิคอนดักเตอรม์ีสดัส่วนต่อจีดีพีท่ีต า่กวา่ 1% แต่

หากดูท่ีปลายทางแลว้มีการส่งออกไปตลาดสหรัฐฯ สูงเกือบ 60% ท าใหแ้มผู้ไ้ดร้ับ

ผลกระทบจะอยู่ในวงแคบ แต่ผูป้ระกอบการกลุ่มน้ีจะไดผ้ลกระทบรุนแรงมาก ดา้น

ภาคอุตสาหกรรมเหล็กและอะลูมิเนียมมีแนวโน้มได้รับผลกระทบรุนแรง

รองลงมา เน่ืองจากสดัส่วนการส่งออกทั้งหมดไม่สูงเท่า ขณะท่ีสินคา้กลุ่มเภสชัภณัฑ์

มีแนวโนม้ไดร้บัผลกระทบนอ้ยที่สุด เน่ืองจากสหรฐัฯ ก็ไม่ใชต้ลาดส่งออกส าคญั 

รูปท่ี 5 สดัส่วนการส่งออกสินคา้ท่ีทรมัป์เตรียมเก็บภาษีน าเขา้ของไทย  

 
ท่ีมา: กระทรวงพาณิชยแ์ละธนาคารกสิกรไทย; ขอ้มูลปี 2022-2024 

นอกเหนือจากสินคา้ที่ไดป้ระกาศออกมาแลว้ เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มไดร้ับ

ผลกระทบรุนแรงข้ึน หากทรมัประกาศเก็บภาษีน าเขา้เพิ่มเติมในกลุ่มอุปกรณ์

อิเล็กทรอนิกส์ เหล็ก ยาง และผลิตภัณฑ์เครื่องใชไ้ฟฟ้า  (เช่น คอมพิวเตอร์ 

เครื่องปรับอากาศ เครื่องปริ้ น ตูเ้ย็น เป็นตน้) ท่ีคิดเป็นมูลค่าทางเศรษฐกิจของไทย

โดยรวมท่ีสูง และมีการพึ่งพาตลาดสหรฐัฯ มากกวา่ 25% จากยอดการส่งออกทั้งหมด  

นอกจากน้ี ยงัมีอุตสากรรมอ่ืนท่ีอาจไม่มีไดมู้ลค่าทางเศรษฐกิจสูงมาก (สดัส่วนต่อจีดี

พีน้อยกว่า 0.5%) แต่ผูป้ระกอบการจะไดร้บัผลกระทบรุนแรง เน่ืองจากมีตลาด

สหรฐัเป็นตลาดส่งออกหลกั ท า ไดแ้ก่ อุตสาหกรรมเฟอรนิ์เจอรแ์ละเครื่องดนตรี

และอุปกรณท่ี์ 40%-50% ของการส่งออกไปยงัตลาดสหรฐัฯ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

รูปท่ี 6 การคา้ระหวา่งสหรฐัฯ กบัไทย 

 
ท่ีมา: Trademap และธนาคารกสิกรไทย; ขอ้มูลปี 2023 

ค่าเงินบาทวันน้ีอ่อนค่าแรงสุดในรอบสัปดาหใ์กลร้ะดบั 33.70 บาทต่อดอลลาร ์

หลงัทรมัป์ประกาศยืนยนัจดัเก็บภาษีแคนาดาและเม็กซิโก แมท้องค าจะช่วยพยุงไม่ให้

ค่าเงินบาทอ่อนค่าแรง แต่ภาพรวมยังมีแนวโน้มอ่อนค่าจากความเสี่ยงภาษีและ

ฤดูกาลการจ่ายปันผลของบริษัทไทยในไตรมาส 2 ซึ่งอาจท าใหม้ีการเทขายเงินบาท

เพื่อส่งเงินปันผลกลบัประเทศ โดยมกัเกิดขึ้ นหลงัสงกรานต์ถึงปลายเดือนพฤษภาคม 

น่ีอาจเป็นโอกาสท่ีดีส าหรับผูส้่งออกในการซื้ อขายค่าเงินบาท โดยเราประเมินกรอบ

ค่าเงินบาทระยะสั้นท่ี 33.20-34.00 บาทต่อดอลลารส์หรฐั 

รูปท่ี 7 การจ่ายเงินปันผลใหก้บันักลงทุนต่างชาติปี 2025  

 

ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย 

หมายเหต:ุ เฉพาะบรษิทัท่ีประกาศก าหนดการจา่ยเงินปันผลแลว้ ณ วนัท่ี 25 มกราคม 2025 



 

 

 

 

 Disclaimer 

  
“เอกสารฉบับน้ีใชส้ าหรบัเป็นเอกสารใหข้อ้มูลท่ีส าคัญเกี่ยวกับการลงทุนหรือผลิตภัณฑ์ประกอบการสนทนา/สมัมนา

เกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า ขอ้เสนอ ขอ้ชี้ แนะหรือขอ้ชี้ ชวน

ใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผูไ้ดร้บัขอ้มูล ธนาคารจดัท าเอกสารน้ีข้ึนโดยใชข้อ้มูลทางการเงิน

และขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็นส าคญั โดยไดท้ าการตั้งขอ้สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย 

ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้า่ขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็นขอ้มูลท่ีถูกตอ้งและครบถว้น  

ในกรณีของผลิตภณัฑอ์นุพนัธ ์ท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือใหข้อ้มูลไม่ตรงกบัความจริง ธนาคาร

อาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแทจ้ริงของผูไ้ดร้บัขอ้มูล นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บั

ขอ้มูลรบัทราบ และเขา้ใจว่าขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของการท าธุรกรรมท่ีลูกคา้จะไดร้บัในอนาคต นอกจากน้ี

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลควรทราบว่าธุรกรรมดังกล่าวมีความเสี่ยงสูงเน่ืองจากสภาวะตลาดไม่สามารถคาดการณ์ได ้และอาจมีระเบียบ 

กฎเกณฑ ์หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มูล 

ดังน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลจะตัดสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ดร้บัขอ้มูลตอ้งศึกษาขอ้มูลเกี่ยวกับ

การบริการหรือผลิตภัณฑ์ของธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจัยแวดลอ้มท่ีเกี่ยวกับธุรกรรมในเว็บไซต์ของธนาคาร

ตามท่ีอยู่น้ี URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซต์อื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้ง รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ี

จัดท าข้ึนโดยสถาบันอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากับท่ีปรึกษาดา้นการเงิน กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตัดสินใจก่อนการ

ลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครั้ง นอกจากน้ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลเขา้ใจและรบัทราบว่าการลงทุน หรือการเขา้ท าธุรกรรมดังกล่าวน้ีเป็น

ธุรกรรมทีมีสภาพคล่องต า่ และธนาคารไม่รบัผิดต่อความเสียหายใดๆท่ีเกิดข้ึนแก่ผูไ้ดร้บัขอ้มูลอนัเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท า

ธุรกรรม ผูไ้ดร้บัขอ้มูลซึ่งไม่วา่จะเป็นตน้ฉบบัหรือส าเนารบัรองและตกลงวา่จะไม่ท าการคดัลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูลน้ีไม่

วา่ส่วนหน่ึงส่วนใดหรือทั้งหมดของเอกสารฉบบัน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรกัษาขอ้มูลดังกล่าวไวเ้ป็นความลบั รวมทั้งจะด าเนินการให้

ลูกจา้ง พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มูลไวเ้ป็นความลบัดว้ย 

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลรับทราบว่าการใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขัดแยง้ทางผลประโยชน์ได ้ไม่ว่าทางตรงหรือ

ทางออ้ม และควรพิจารณาลกัษณะ ความเสี่ยง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียดจากเอกสารต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้ง

ท่ี ไ ด้ รั บ จ า ก ธ น า ค า ร  แ ล ะ ส า ม า ร ถ ศึ ก ษ า เ อ ก ส า ร  K B a n k  F o r e i g n  E x c h a n g e  D i s c l o s u r e  ท่ี  

https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-

Disclosure.pdf 

ผูไ้ดร้บัขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบริการ หรือผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บั

ขอ้มูลสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเรื่องรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822” 
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